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Montes Urales No. 620, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo C.P.
11000, Ciudad de México, México.

Sitio en Internet

El sitio en Internet donde se podra obtener mayor informacién acerca
de VTLS-RVY es: www.actinver.com. Asi mismo, si desea mas
informacion, puede  solicitarla al correo  electrénico
actinver@actinver.com.mx o a los nimeros de atencion telefénica
para el inversionista, 1103-6699 en México y 01800-711-0380 en el
interior de la republica.

Fecha de autorizacion
del Prospecto:
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“La autorizacion de los prospectos de informacion al publico
inversionista no implican cerificacion sobre la bondad de las acciones
que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o
desempefio futuro de los fondos, ni de los activos objeto de inversidn
que conforman su cartera.”

Denominacion de la

Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos de

Operadora Inversién, Grupo Financiero Actinver. (en adelante ACTINVER)
Horarios de El horario en que el cliente podra ordenar sus operaciones de compra y
operacion: venta de acciones de VTLS-RV, seran todos los dias habiles desde las

8:30 de la mafiana hasta 45 minutos antes del cierre del mercado
accionario mexicano, hora del Centro de México. Las drdenes recibidas
posteriormente al horario antes sefialado y hasta las 20 horas en el
centro de atencién telefénica (C.A.T.), serdn consideradas como
recibidas el dia habil siguiente.

La lista de los dias inhabiles y cambios de horario, podran consultarse
a través de Internet en: www.actinver.com

Tanto la Operadora como las Distribuidoras autorizadas se apegaran al
horario antes mencionado.

Para mayor informacidén consultar el apartado “Politica para la
compraventa de acciones”.
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La informacién contenida en el presente prospecto es responsabilidad de la sociedad operadora
que administra al fondo.

La inversion en VTLS-RY no se encuentra garantizada por el Instituto para la Proteccion al Ahomro
Bancario.

La sociedad operadora que administra el fondo de inversién y, en su caso, la sociedad
distribuidora que le preste los servicios no tiene obligacion de pago en relacion con el fondo. En tal
virtud, las inversiones en acciones representativas del capital de VTLS-RY se encuentran
respaldadas hasta por el monto de su patrimonio.

Se informa al inversionista que VTLS-RV es un fondo que por su grado de especializacién se
recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.

La version actualizada del presente prospecto puede consultarse en la pagina electronica en la
red mundial (Internet) www.actinver.com., asicomo en la pagina de las distribuidoras integrales.
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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION,
RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS
a) Objetivos y horizonte de inversion

VTLS-RY es un Fondo de inversidon cuya discrecionalidad consiste en invertir en diferentes
instrumentos dependiendo de las condiciones de mercado. VTLS-RV tendra la flexibilidad de
adquirir activos objeto de inversion y generar apreciacion de capital para inversionistas con un
horizonte de inversidén de largo plazo usando un portafolio de inversién con muy alta diversificacién.

Las inversiones de VTLS-RV podran llevarse a cabo en varias clases de activos, tales como:

1) Valores de renta variable. Dicha inversion se realizara en directo y/o a través de mecanismos de
inversion colectiva Exchange Traded Fund (en adelante ETF's) vfio Titulos Referenciados a
Acciones (en adelante TRAC’s) y Fondos de Inversion.

2) Instrumentos de deuda. Dicha inversion se realizara en directo y/o a través de mecanismos de
inversion colectiva Exchange Traded Fund (en adelante ETF's) yio Titulos Referenciados a
Acciones (en adelante TRAC’s) y Fondos de Inversién.

3) Acciones.

4) Instrumentos Financieros Derivados.

5) Materias Primas (Commodities).

6) Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS).

7y Depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras nacionales y extranjeras
denominados en moneda nacional y/o extranjera

8) Valores Respaldados por Activos.

9) Fondos de Inversion.

10} Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura (FIBRAS E).
11) Real Estate Investment Trust (REIT'S).

12) Exchange Traded Funds (ETF’s) y/o Titulos Referenciados a Acciones (TRAC's) tanto de
deuda como de renta variable nacional e internacional.

13) Valores Estructurados.
14) Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes)

La estrategia de VTLS-RV al ser un Fondo discrecional, estara basada en un limite de exposicién
al iesgo, considerando un limite maximo de VaR de 3.69%.

Los riesgos mas relevantes que puede tener VTLS-RV son la depreciacion del precio de las
acciones cuando mantenga invertido su portafolio en valores de renta variable, el movimiento al
alza de las tasas de interés cuando mantenga invertido su portafolio en instrumentos de deuda, el
tipo de cambio y la inversién en instrumentos financieros dervados.
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El horizonte de inversion de VTLS-RV es de largo plazo, entendiéndose por éste mas de 3 afios,
plazo que se recomienda permanecer en el Fondo para percibir los resultados de la estrategia de
inversion y el cual obedece a las caracteristicas de los valores que integran su cartera y la
naturaleza de inversion del Fondo.

El Fondo se recomienda para inversionistas pequefios, medianos y grandes considerando los
montos minimos de inversidn, su nivel de complejidad o sofisticacion y que deseen participar en
una alternativa de inversién de largo plazo, es decir, mas de 3 afios, VTLS-RV esta dirigido a
inversionistas que busquen inversiones de alto riesgo en funcién de su objetivo v estrategia.

b) Politicas de Inversidn

VTLS-RY mantendra una estrategia de administracion activa, en la que toma riesgos buscando
aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar su rendimiento.

VTLS-RY tendra la flexibilidad y dinamismo al adquirir los activos objeto de inversion en funcion de
optimizar su rentabilidad bajo un adecuado control de riesgos. VTLS-RY es un Fondo de inversién
cuya discrecionalidad consiste en invertir en diferentes instrumentos dependiendo de las
condiciones de mercado.

Las inversiones de VTLS-RV podran llevarse a cabo en cualquier clase de activos, como:

Valores de renta variable nacionales yfo internacionales tales como Acciones, Certificados
Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), Real Estate Investment Trust (REITS), Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura (FIBRAS E), Activos financieros
relacionados a Commodities, Valores estructurados, Instrumentos Financieros Derivados y
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes) en directo y/o a través de mecanismos de
inversién colectiva Exchange Traded Fund (ETF"s) y/o Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s)
y Fondos de Inversion.

Valores de deuda nacionales yfo internacionales, tales como valores gubernamentales, estatales,
municipales, corporativos y bancarios, valores estructurados en directo y/o a través de mecanismos
de inversion colectiva Exchange Traded Fund (ETF's) yfo Titulos Referenciados a Acciones
(TRAC’s) y Fondos de Inversidon. Asi como depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades
financieras nacionales y extranjeras denominados en moneda nacional y/o extranjera y valores
respaldados por activos.

VTLS-RV realizara operaciones de préstamo de valores y reportos.

1) Valores de Deuda
VTLS-RY podra invertir en valores de deuda, nacionales yfo internacionales.

Seguira una estrategia de administracién activa de la cartera de instrumentos de deuda que
buscara constantemente identificar y aprovechar oportunidades de inversion. Al respecto, conviene
mencionar que ademas del andlisis fundamental de la economia, esta estrategia utilizara algunas
otras herramientas como el analisis de crédito de los emisores comporativos vy el analisis de valor
relativo. El analisis de valor relativo consiste en comparar el rendimiento que ofrece un instrumento
de deuda contra el que ofrecen otros de similares caracteristicas en términos de calificacion
crediticia, tasa de referencia (fija, vanable o real), sector y estructura (emisién quirografaria,
bursatilizacion de activos, etc.).
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Para las inversiones en titulos de deuda el grupo de gestién del fondo toma en cuenta al invertir
factores tales como niveles soberanos y de riesgo pais, calidad crediticia del emisor, condiciones
de los mercados de deuda del pais en cuestidn, el tipo de cambio vy la situacién econdmica y
politica de los paises en los que se invierte.

Igualmente se ponderan las expectativas de tasas de interés locales e internacionales por un lado
y por otro se podran tomar oportunidades en cuanto al valor del peso frente a otras monedas
{principalmente Ddlares, Yenes y/o Euros), buscando con ello afiadir valor a la inversion de la
clientela en un horizonte de largo plazo.

El Fondo podra invertir en valores gubernamentales, estatales, municipales, corporativos vy
bancarios, mezclando dichos instrumentos para optimizar rendimientos de largo plazo

El Fondo invertird en valores de deuda emitidos por empresas privadas y productivas del estado,
organismos y fideicomisos plblicos de fomento econdmico y aquellos emitidos por instituciones u
organismos internacionales de caracter financiero a los que México pertenezca, los cuales
computaran como valores de deuda comporativos.

La calificacidn minima de los instrumentos bancarios y corporativos en los que invertira VTLS-RV,
debera ubicarse dentro de los 6 primeros niveles de la escala local otorgada por una agencia
calificadora, (AAA, AA, A, BBB, BB y B). Las inversiones en valores de deuda podran ser de corto y
mediano plazo.

VTLS-RV invertira en obligaciones subordinadas, asi como en depdésitos bancarios de dinero a la
vista en entidades financieras nacionales y extranjeras denominados en moneda nacional y/o
extranjera y valores respaldados por activos.

2) Valores de Renta Variable

Para las inversiones en valores de renta variable se tomaradn en cuenta para invertir factores
fundamentales principalmente, como por ejemplo: niveles de retorno de capital, maltiplos de
mercado (precio a utilidad, precio a valor en libros, precio a ventas, valor empresa a flujo de
operacion, entre otros) y por otro lado también se usan al buscar inversiones expectativas de
crecimiento de utilidades futuras, que reflejen valores de mercado subvaluados resultantes de
estos y otros factores de valuacién y de una mala percepcion de los inversionistas en cuestién de
niveles de riesgo y de mercado. El andlisis técnico o tendencial podra ser utilizado también, en
menor medida.

Los administradores del Fondo podran invertir en distintos mercados mundiales de ser
considerados con potencial fundamental (Mercados accionarios de paises desamollados o de
mercados emergentes). Con ello buscaran mantener una estrategia de largo plazo, derivada de
movimientos en los distintos instrumentos de inversién y sus mercados subyacentes. Para la toma
de decisiones se utiliza basicamente el analisis fundamental, como previamente se describe, con
las mismas métricas de valuacién.

Se invertira sin distincion en emisoras de alta, media y baja bursatilidad, en empresas que coticen
en las bolsas de valores, tanto locales como internacionales y en emisoras que paguen o no
dividendos. Se buscara tener una mezcla adecuada para proveer de liquidez a los inversionistas.

VTLS-RY invertira en obligaciones subordinadas convertibles en acciones.
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3) Exchange Traded Fund (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s)

VTLS-RY invertira en ETF's y/o TRAC's que podran elegirse de distintas categorias como
mercados desarrollados, mercados emergentes, commodities o tasas de interés.

En el caso de los ETF's y/o TRAC's, invertiran en una cartera diversificada de acciones y valores
de deuda emitidos por compafiias v gobiernos (inversiones locales e internacionales) y su objetivo
es la apreciacién de su capital a través de optimizar la asignacion de recursos entre diversos
paises y sectores. Algunos de estos ETF's y/o TRAC’s podran realizar réplicas sintéticas.

Los subyacentes de los ETF's /o TRAC's seran acordes al régimen de inversion del Fondo. Si a
nivel internacional los ETF's yfo TRAC's tienen una calificacidon en renta varable, la calificacidn
minima de los instrumentos en los que invierta YTLS-RY, debera ubicarse dentro de los 6 primeros
niveles de la escala global otorgada por una agencia calificadora, (AAA, AA, A, BBB, BB v B).

Dichos ETF's yfo TRAC’s podran estar apalancados y deberan estar listados en cualquier bolsa
que opere en México.

4) Valores Estructurados.

En el caso de la inversion en valores estructurados, éstos operaran conforme a las disposiciones
emitidas por Banco de México. Tendran como subyacentes valores acordes a su régimen de
inversidn ligados a inversion de deuda (nacional y/o extranjera), Divisas (Ddélares, Euros y Yenes),
commodities y valores de renta variable, con un plazo no mayor de 2 afios y con o sin obligacidn
de pago del principal y un rendimiento minimo determinado.

5) Instrumentos Financieros Derivados

VTLS-RV celebrard operaciones con instrumentos financieros derivados tales como futuros,
forwards, swaps, warrants, opciones y valores estructurados sobre subyacentes acordes a su
régimen de inversion ligados a indices accionarios, acciones, canasta de acciones, tasa de interés
y divisas. Podra utilizar derivados con el objetivo primordial pero no exclusivo de cobertura para
minimizar riesgos.

6) Certificados Bursatiles Fiduciarios

VTLS-RY invertira en Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), Real Estate
Investment Trust (REITS), Cerificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura (FIBRAS E) y Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes)

El Fondo podra invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes) por lo que, las
llamadas de capital seran cubiertas liquidando la posicién en otros instrumentos dentro del
portafolio del Fondo. La posicion en valores de facil realizacion sera congruente con dichas
llamadas de capital. El porcentaje maximo de inversion en CKDes se contabilizara considerando el
compromiso de capital total de dichos instrumentos. El Fondo podran invertir en CKDes siempre y
cuando la fecha esperada de vencimiento o redencién de los mismo no rebase la fecha objetivo de
liquidacién del Fondo.

7) Materias Primas (Commodities)
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VTLS-RV podra invertir en commodities a través de acciones, derivados, fondos de inversion,
valores estructurados, TRACs y/o ETF’s enfocados a este tipo de inversiones.

Los subyacentes que usara VTLS-RV seran el cobre, aluminio, niquel, zinc, oro, plata, petréleo,
cacao, café, trigo, sova, azlcar, maiz, algodon, ganado porcino y bovino, entre otros.

8) Inversiones en Moneda Extranjera

Denominados en dblares, yenes yfo euros. Se usaran para este fin valores extranjeros que se
encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al plblico en general, por las
Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que sean miembros designados
del Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores o que formen pare de la
Union Europea, y que se distibuyan en cualquiera de los paises que sean miembros de dicho
Consejo o bien, con Valores emitidos por los gobiernos de esas naciones, incluyendo aquellos
locales, municipales o sus equivalentes siempre que cumplan con lo previsto en las disposiciones
aplicables, incluyendo los listados en el Mercado Global BMVY o en otras bolsas operando en
México.

9) Fondos de Inversidn Nacionales

VTLS-RY podra invertir en Fondos nacionales, en series especificas para Fondos de inversién.
Podra invertir en Fondos de renta variable o de deuda, siguiendo el régimen de inversion de VTLS-
RVY. Los Fondos de inversion en instrumentos de deuda tendran una calificacion minima de A,
deberan contar con un perfil que se adapte al plazo de recompra del Fondo. Podran ademas ser de
deuda extranjera.

Los criterios para la seleccidn de los Fondos de inversidén de renta variable se enfocaran en los
siguientes factores: 1) Resultados histéricos del fondo contra su benchmark, 2) Calidad del equipo
de gestion del fondo en cuestién (perfil del personal clave del fondo y enfoque de mediano y largo
plazo}, 3) Estrategia de inversion del fondo en cuestién, tomando en cuenta su filosofia y procesos
de inversion, 4) Tipo de inversion que lleva a cabo el fondo y 5) Categoria.

Como parte de la politica de liquidez, YTLS-RY mantendra un minimo de 25% de su activo neto en
valores de facil realizacidn yfo de valores con plazo de vencimiento menor a tres meses.

VTLS-RY podra realizar operaciones de préstamo de valores, éstos operaran conforme a las
disposiciones emitidas por Banco de México, como prestamista a un plazo maximo de 364 dias.
Las operaciones se podran realizar con valores gubernamentales, corporativos, estatales,
municipales, bancarios y valores extranjeros, acordes a su régimen de inversioén. El premio podra
denominarse en moneda nacional o extranjera. El porcentaje maximo de préstamo de valores sera
del 60% de su activo neto.

Igualmente, el Fondo podra realizar operaciones de reporto, éstos operaran conforme a las
disposiciones emitidas por Banco de México, a un plazo maximo de 7 dias. Las operaciones se
podran realizar con valores gubernamentales, bancarios y comorativos acordes a su régimen de
inversion. La politica para pactar [a denominacién del precio deriva de la naturaleza del instrumento
y el premio podra pactarse en moneda nacional o extranjera. El porcentaje maximo en
operaciones de reporto sera del 98% de su activo neto.

Para las operaciones de reporto y préstamo de valores se usaran contrapartes con calificacion
minima de BBB.
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El fondo podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que
pertenezca la Sociedad Operadora hasta por un monto del 30% del activo neto del fondo.

Vitalis, Asesor Independiente, S.A.P.l. de C.V.

Operadora Actinver, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero
Actinver, ha contratado los servicios de Vitalis, Asesor Independiente, S.A.P.1de C.V., cuya funcién
consistirh en hacer las recomendaciones que considere cumpla con el régimen de inversién del
prospecto de informacion al pablico inversionista, respecto a las drdenes de compra o venta de
valores para la integracidon de la cartera del Fondo.

Vitalis, Asesor Independiente, enviara sus recomendaciones, mismas que seran discutidas vy
evaluadas en todo momento dentro de la Sociedad Operadora, quien tiene la absoluta
discrecionalidad para determinar si implementara o no, total o parcialmente, las recomendaciones
proporcionadas por Vitalis, Asesor Independiente, siendo la Sociedad Operadora la Onica y
exclusiva responsable de las decisiones de inversion del Fondo.

VTLS-RVY contara con la asesoria de Vitalis, Asesor Independiente, S.A.P.I. de CV., con nimero
de autorizacién 30053-001-(14034)-18/05/2016, de fecha 20 de mayo de 2016, otorgada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, cuya inscripcion en el Registro Publico de Asesores en
Inversiones se realizé en la fecha antes sefialada.

¢) Reégimen de Inversion

Los activos objeto de inversion del fondo, incluyendo los porcentajes maximos y minimos
permitidos se muestran a continuacion;
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REGIMEN DE INVERSION

MAX MIN
VALORES DE RENTA VARIABLE NACIONALES Y/O
INTERNACIONALES ACCIONES, CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS (FIBRAS), REITS, CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA (FIBRAS E), COMMODITIES, VALORES
ESTRUCTURADOS, INSTRUMENT OS FINANCIEROS
DERIVADOS Y CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO (CKDES), EN DIRECTO Y/O A TRAVES DE
MECANISMOS DE INVERSION COLECTIVA ETF’s Y/O TRAC's Y
FONDOS DE INVERSION 100% 2%
ETF’s v/o TRAC’s DE RENTA VARIABLE 100% 0%
VALORES DE DEUDA NACIONALES Y/O INTERNACIONALES
(GUBERNAMENTALES, ESTATALES, MUNICIPALES,
CORPORATIVOS y BANCARIOS, VALORES ESTRUCTURADOS)
EN DIRECTO Y/O A TRAVES DE MECANISMOS DE INVERSION
COLECTIVA ETF’s Y/O TRAC s Y FONDOS DE INVERSION. 98% 0%
ETF’s yio TRAC’s EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 98% 0%
VALORES RELACIONADOS A MATERIAS PRIMAS
(COMMODITIES) 80%, 0%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVAD OS 100% 0%
FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE 100% 0%
FONDOS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 98%, 0%
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (REITS) 100% 0%
PRESTAMO DE VALORES 60%, 0%
OBLIGACIONES  SUBORDINADAS  CONVERTIBLES EN | .., 0%
ACCIONES v °
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 40%, 0%
VALORES ESTRUCTURADOS 70% 0%
REPORTO 98Y, 0%
VALORES RESPALDADOS POR ACTIVOS 45%, 0%
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS

100% 0%
(FIBRAS)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN | .., 0%
ENERGIA E INFRAESTRUCTURA (FIBRAS E) ° °
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO| ., o
(CKDES) 35Y, 0%
VALORES DE FACIL REALIZACION Y/O VALORES CON 259%
VENCIMIENTO MENOR A 3 MESES °
DEPOSITOS BANCARIOS DE DINERO A LA VISTA EN
ENTIDADES FINANCIERAS NACIONALES Y EXTRANJERAS | 98% 0%
DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL Y/O EXTRANJERA
WARRANTS 100% 0%
LIMITE DE VaR 3.69%

i) Participacion en Instrumentos financieros derivados, Valores estructurados,
Certificados bursatiles fiduciarios o Valores respaldados por activos.

VTLS-RV celebrara operaciones con instrumentos financieros derivados tales como futuros,
forwards, swaps, warrants, opciones y valores estructurados sobre subyacentes acordes a su
régimen de inversion ligados a indices accionarios, acciones, canasta de acciones, tasa de interés
y divisas y operaran en los mercados organizados reconocidos y en mercados OTC (Over the
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counter) o extrabursatiles. Sin importar que las operaciones llevadas a cabo sean de cobertura o
de toma de riesgos, tendran un limite por medio del VaR (valor en riesgo).

VTLS-RY celebrara operaciones con instrumentos financieros derivados con el objetivo primordial
pero no exclusivo de cubrir iesgos de mercado que pudieran afectar el rendimiento de los activos
que componen la cartera del fondo. En menor medida, los instrumentos derivados se utilizaran
para la toma de riesgos mediante la conformacidn de posiciones cortas o largas en donde se
utilizaran subyacentes que se relacionen al objetivo de inversion de VTLS-RV.

Las inversiones que se lleven a cabo en instrumentos financieros derivados se pactaran con
contrapartes autorizadas por el area de riesgos de la operadora.

El riesgo asociado al invertir en instrumentos financieros derivados, de llevarse a cabo en
mercados reconocidos por el Banco de México, se limita a un riesgo de mercado dependiendo del
subyacente adquirido.

El riesgo de crédito y de liquidez es nulo al participar en mercados reconocidos.

De llevarse a cabo en mercados OTC o extrabursatiles, ademas del riesgo de mercado ya
mencionado, se tiene un riesgo de contraparte. El area de riesgos de la operadora autorizara las
contrapartes de las operaciones. El riesgo de liquidez es bajo dado que en todo momento se puede
deshacer la operacidén con el intermediario en cuestion.

El uso de instrumentos derivados podra representar riesgos a la inversién, sobre todo cuando se
utiice el apalancamiento para el uso de dichos instrumentos, ya que el uso del apalancamiento
puede representar grandes cantidades del bien subyacente, lo que puede originar pérdidas
inclusive mayores a las que se producirian si se comprara directamente el bien subyacente.

VTLS-RY invertira en valores estructurados que tengan como subyacentes valores acordes a su
régimen de inversion ligados a indices bursatiles locales, tasas de interés locales, tasas de interés
internacionales, FIBRAS, REITS, divisas, con plazo no mayor de 2 afios y con o sin obligacion de
pago del principal y¥ un rendimiento minimo determinado.

Los valores estructurados que adquiera el Fondo podran tener diferentes niveles de proteccién
sobre el capital invertido y perfiles de rendimiento final en funcién a la proteccidon y al desempefio
del subyacente conforme se establezca en las condiciones del titulo correspondiente.

El riesgo que implica invertir en valores estructurados, lo podemos dividir en tres categorias de
riesgo que son a saber: (1) el riesgo de mercado entendido como la variacion que podra sufrir el
valor de la estructura en funcion a las variaciones de los precios de los activos con que se integre
la misma. (2) el nesgo de liquidez que se interpreta como la variacion negativa que pueda tener el
precio de mercado de una estructura en caso de que sea necesario venderla antes de su
vencimiento y por lltimo (3) el riesgo contraparte o de crédito que se refiere a la capacidad del
emisor de hacer frente al pago del propio instrumento estructurado.

VTLS-RV podra invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), Real Estate
Investment Trust (REITS) y Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura (FIBRAS E).

La seleccion de FIBRAS se enfocara a buscar valor entre estos instrumentos con factores
fundamentales como la generacion de “Flow from operations” o FFO, una medida usada a nivel
mundial. El maltiplo Precio/FFO sera la medida basica de seleccion entre FIBRAS, al igual que la
capacidad de generar dividendos para los inversionistas.

Entre los principales riesgos de las FIBRAS y REITS destacan:
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1) Las FIBRAS dependen de manera importante de sus amendatarios, por lo que su negocio podria
ser afectado negativamente si una cantidad significativa de dichos arrendatarios fuera incapaz de
cumplir con sus obligaciones. 2) Las transacciones de adquisicion futuras estan sujetas a diversas
condiciones, incluyendo el proceso de la auditoria, ciere y otras condiciones, que pueden impedir
la compra, lo que impactaria sus resultados. 3} Al ser un fideicomiso mexicano estan sujetas a
ciertos riesgos politicos, econdmicos, legales y reglamentarios especificos para México y para la
industria inmobiliaria en el pais. 4) Dependiendo del tipo de FIBRA, algunas pueden tener
concentracion geografica o sectorial. 5) El régimen fiscal aplicable a las FIBRAS ha estado
evolucionando y fue modificado recientemente. No puede haber ninguna garantia de que las leyes
y reglamentos referentes a las FIBRAS y cualquier interpretacion relacionada, no cambiaran en
una forma tal que las afecte adversamente en términos fiscales. 6) En el caso de los REITS
ademas de los riesgos previos existe el riesgo de tipo de cambio ya que son instrumentos
denominados en otras monedas.

Adicionalmente, invertir en el sector de energia e infraestructura (FIBRAS E), el Fondo esta
expuesto a riesgos a los cambios en las condiciones economicas, politicas y sociales en México,
mismos que podrian afectar los negocios de energia e infraestructura, asi como los resultados de
operacién de los concesionarios relacionados a esa industria.

VTLS-RY podra invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes) que estén
relacionados con, infraestructura, bienes raices, capital privado, financiamiento a empresas,
proyectos forestales, mineria, sector de comunicaciones, desarrollo de tecnologia y energia, en
directo yfo a través de uno o varios mecanismos de inversion.

El principal riesgo al invertir en CKDes esta referido al deterioro de la situacién financiera de la
empresa o proyecto promovido y la falta de informacion que en un determinado momento pudiera
existir sobre el mismo.

VTLS-RVY invertira en certificados bursatiles fiduciarios indizados. Estos instrumentos podran estar
apalancados y realizar réplicas sintéticas. El riesgo de invertir en ETF's yfo TRAC's, es el impacto
negativo por variaciones en los precios de los activos subyacentes de este tipo de instrumentos y
esto a su vez puede ocasionar que el valor del Fondo disminuya afectando su valor.

VTLS-RV podra invertir en valores respaldados por activos, tales como: cuentas por cobrar,
bursatilizaciones de créditos de tarjetas bancaras, rentas de inmuebles, derechos carreteros,
créditos hipotecarios, créditos puente, entre otros. Invertira en aquellas estructuras en las que, de
acuerdo a un estudio de crédito del grupo de gestion del Fondo, los flujos que generen dichos
activos sean suficientes para permitir la liquidacion completa de la emisién, atin en condiciones de
estrés de los mercados. Los valores respaldados por activos tendran una calificacion minima de
BBB.

El principal riesgo de los valores respaldados por activos es el riesgo de crédito, es decir, si los
activos que amparan la emisién tuviesen pérdidas de valor, los flujos que generen podrian ser
insuficientes para liquidar en tiempo el monto de la emisién, asi como los movimientos de mercado
que afectan al activo que respalda el instrumento.

ii) Estrategias temporales de inversion

Debido a la alta flexibilidad del régimen de inversion de VTLS-RV, este Fondo no realizara
estrategias temporales de inversion. El Fondo en todo momento se apegara a su estrategia original
sin importar cual sea su entorno.

d) Riesgos asociados a la Inversion
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Dado el objetivo de VTLS-RY de ser un Fondo con horizonte de largo plazo y con categoria
discrecional, existen algunos riesgos para el inversionista que en un momento dado pueden llegar
a afectar el rendimiento de VTLS-RV y en consecuencia el patimonio del inversionista.

Los riesgos mas relevantes que puede tener VTLS-RV son la depreciacién del precio de las
acciones, el movimiento al alza de las tasas de interés, el tipo de cambio y la inversidn en
instrumentos financieros derivados.

Cuando VTLS-RV esté invertido preponderantemente en valores de renta variable, el riesgo
principal sera la fluctuacion en el precio de las acciones que componen la cartera de inversidn. Por
otro lado, cuando VTLS-RV esté invertido preponderantemente en valores de deuda, el riesgo
principal sera el movimiento en las tasas de interés.

Asimismo, el riesgo que se tendra por la inversion en otras monedas dependera del porcentaje de
inversion que tenga el Fondo en estos activos y de las fluctuaciones cambianas de otras monedas
con respecto al peso.

Independientemente de que se trate de un Fondo de renta variable, de su objetivo o categoria,
siempre existira la posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo.

A continuacidn, se explica de manera mas detallada los riesgos principales y otros no considerados
principales a los que esta expuesto VTLS-RV:

i) Riesgo de Mercado

Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones o
pasivos a cargo de los fondos de inversion, tales como movimientos de precios, tasas de interés,
tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Los riesgos de mercado que puede tener VTLS-RVY son la depreciacidn del precio de las acciones,
el movimiento al alza de las tasas de interés, el tipo de cambio, asi como la inversion en
instrumentos financieros derivados.

Elriesgo de mercado de este Fondo es considerado como alto.

El riesgo por la depreciacién del precio de las acciones se refiere al posible impacto negativo
provocado por la disminucion en los precios de las acciones y que pueden provocar que el valor de
los activos disminuya y por lo tanto el valor del Fondo.

El rnesgo de mercado que puede tener VTLS-RV es el incremento en las tasas de interés, un alza
en las tasas de interés produce una disminucién en los precios de valuacion de dichos activos,
impactando en el mismo sentido el precio de la accidn del Fondo.

El riesgo por variacién en el tipo de cambio del peso con respecto a otra divisa, es el posible
impacto negativo que se presenta en los valores en que invierte el Fondo, cuyo precio varia en
forma directa al tipo de cambio entre el peso y la moneda de otro pais y que puede provocar que el
valor del Fondo disminuya ante una apreciacién del peso con respecto a otra divisa.

El riesgo asociado al invertir en instrumentos financieros derivados, de llevarse a cabo en
mercados organizados reconocidos y en mercados OTC (Over the counter) o extrabursatiles, se
limita a un riesgo de mercado dependiendo del subyacente adquirido.

En el caso de las inversiones en ETF’s yfo TRAC's, el riesgo es el impacto negativo por variaciones
en los precios de los activos subyacentes de este tipo de instrumentos que afectan el precio de los
valores referidos y esto a su vez puede ocasionar que el valor del Fondo disminuya.
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El riesgo de invertir en valores estructurados, es el posible impacto negativo debido al movimiento
en los factores que afecten directamente al subyacente adquirido. La variacion en el precio de los
subyacentes puede tener un impacto mayor en el precio de estos instrumentos.

Por lo que respecta a la inversidon en commodities, el precio de los instrumentos financieros
relacionados a commodities esta ligado al comportamiento en el precio de las materias primas,
bajas en el precio de estos productos pudieran tener un impacto negativo en el Fondo.

El valor en Riesgo (VaR) muestra las minusvalias que puedan tener los activos netos de un fondo
de inversién en un periodo determinado y con un cierto nivel de confianza. El modelo utilizado por
Operadora Actinver para la medicién del Valor en Riesgo (VaR) es el de simulacién histérica con
252 datos histéricos por factor de riesgo, un nivel de confianza del 95% vy un horizonte temporal de
1 dia. Por lo tanto, el VaR de la cartera es la maxima pérdida esperada en un dia con un nivel de
confianza del 95%. El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de mercado.

Durante el periodo que comprende los ultimos doce meses al __de ___ del 2020, el nivel maximo
observado fue de ___ % vy el promedio fue de ___ %.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo de inversién
en un lapso de 1 dia es de $36.90 pesos por cada $1,000.00 invertidos (Este dato es solo una
estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto neto de la
inversion realizada). El limite de VaR autorizado de la cartera de inversién con respecto a sus
activos netos es del 3.69% con una probabilidad del 95%.

ii) Riesgo de Crédito

Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o
contraparte en las inversiones que efectian los fondos de inversién, incluyendo las garantias
reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado
por los citados fondos de inversion.

El riesgo de crédito que VTLS-RV enfrenta es aquel derivado de la falta de pago de los emisores
de instrumentos de deuda en los que se hubiera invertido parte de la cartera, razén por la cual la
diversificacion de emisores se privilegiara.

Dado el tipo de inversiones que VYTLS-RY llevara a cabo el principal riesgo esta enfocado en la
calidad de activos de deuda de [a cartera.

Los valores de deuda tendran calificaciones entre AAA y B, buscando con ello la mejor calidad
posible, que contribuya a que el Hesgo de crédito sea menor.

El riesgo de crédito de este Fondo es considerado como medio.

iii) Riesgo de Liquidez

Se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contrana equivalente.

Se determina un requerimiento minimo del 25% en valores de facil realizacion y/o con vencimiento
menor a tres meses que debera mantener el Fondo para afrontar las salidas potenciales de
recursos o para hacer frente a las obligaciones contraidas. El nivel de adversidad de este tipo de
riesgo es bajo en virtud de que el limite de recompra del Fondo es del 25%.
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iv) Riesgo Operativo

El riesgo operativo del fondo se deriva de la pérdida potencial que pudiera ocasionarse por fallas o
deficiencias en los controles internos de ACTINVER, por emores en el procesamiento vy
almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por fraudes o
robos.

Dicho evento podria impactar de manera desfavorable en el desempefio del fondo. El nivel de
adversidad de este tipo de riesgo es bajo, ya que los controles de la Operadora, mismos que se
auditan cotidianamente, garantizan el buen funcionamiento del fondo.

v) Riesgo Contraparte

VTLS-RV estara expuesto a una posible pérdida generada por el incumplimiento de las
obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones con valores, instrumentos o
documentos en los que invierta.

El nivel de adversidad de este tipo de riesgo es medio, pues el area de riesgos de Actinver realiza
ejercicios y autoriza contrapartes de la operacion.

Para las operaciones de reporto y préstamo de valores se usaran contrapartes con calificacion
minima de BBB.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

VTLS-RY, ante condiciones desordenadas del mercado que pudieran generar compras o ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, podra aplicar al precio de valuacion de compra o
venta de las acciones emitidas, segln se trate, el diferencial que haya sido determinado de
conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por la
mayoria independiente del consejo de administracion de la sociedad operadora, el cual no podra
ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacién de un
diferencial en el precio de valuacién de las operaciones de compra y venta de sus acciones, ante
condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e
inusuales de dichas acciones.

Dicho diferencial en ningin caso podra aplicarse en peruicio de los inversionistas que
permanezcan en el fondo de inversion de que se trate. La aplicacion de dicho diferencial debera
contar con el visto bueno del contralor normativo, asi como del responsable de la Administracion
integral de riesgos de la Sociedad operadora que le presta servicios a VTLS-RV, el cual deberd
constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

El diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacién de
compra o venta, segln comresponda, de todas las operaciones que celebre el fondo de inversidn
respectivo con su clientela inversionista el dia de la valuacion. El importe del diferencial quedara en
el fondo de inversién, en beneficio de los accionistas que permanezcan en este.

En caso de presentarse la situacion antes referida, la sociedad operadora que administra VTLS-
RY, debera hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la
CNBV, las causas y la justificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de
valuacion, asi como la forma en que este fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en
que se presenten, a través del sistema electrénico de envio y difusién de Informacién (SEDI).

VTLS-RY no ha hecho uso de este diferencial desde su inicio de operaciones.
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vii) Riesgo Legal

El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones.

El riesgo legal es bajo en virtud de que el Fondo estd sujeto a controles administrativos y politicas
de cumplimiento, en cuanto a auditorias legales y acciones preventivas que le permitan evitar
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables.

e) Rendimientos
Los rendimientos del Fondo y una breve descripcion de los mismos, se podran encontrar en la
siguiente direccion de Internet:www actinver.com

El desempefio en el pasado del fondo puede no ser indicativo del desempefio que tendra en el
futuro.

i) Grafica de Rendimientos
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ii) Tablas de Rendimientos

Fondo Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV B-1 RENDTO ERUTO 0.82 5.34 18.82 16.31 529 -13.82
VTLS-RV B-1 RENDTO NETO 0.72 5.05 17.66 15.44 413 -14%98
VTLS-RV B-1 TLR {CETES 28) 0.37 1.1% 6.56 4.57 8.24 8.02
VTLS-RV B-1 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Fando Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV B-2 RENDTO BERUTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV B-2 RENDTO NETO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV B-2 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 824 3.02
VTLS-RV B-2 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fando Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV B-3 RENDTO BERUTO 0.82 5.34 18.87 16.34 530 -13.86
VTLS-RV B-3 RENDTO NETO 0.74 511 1784 15.65 438 -14.7%
VTLS-RV B-3 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 824 3.02
VTLS-RV B-3 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondo Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV M-1 RENDTO BRUTO 0.82 5.36 18.92 16.40 537 -13.72
VTLS-RV M-1 RENDTO NETO 0.72 5.07 1776 15.53 421 -14.88
VTLS-RV M-1 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 824 3.02
VTLS-RV M-1 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondo Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV M-2 RENDTO BRUTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV M-2 RENDTO NETO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV M-2 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 8.24 8.02
VTLS-RV M-2 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fondo Clase |[Fondo Clase  Concepte  Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019  2018| Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2018
VTLS-RV M-3 RENDTO BERUTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV M-3 RENDTO NETO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV M-3 TLR {CETES 28) 0.37 1.1% 6.56 4.57 8.24 8.02
VTLS-RV M-3 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fando Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV E-1 RENDTO BRUTO 0.84 5.43 19.14  16.58 546 -13.66
VTLS-RV E-1 RENDTO NETO 0.76 5.21 18.27 15.93 459 -14.53
VTLS-RV E-1 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 3.24 8.02
VTLS-RV E-1 iNDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fando Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV E-2 RENDTO BRUTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV E-2 RENDTO NETO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RV E-2 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 824 3.02
VTLS-RV  E-2 INDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Fando Clase  Concepto Mensual  Trimestral Doce Meses 2020 2019 2018
VTLS-RV  E-3 RENDTO BRUTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RY  E-3 RENDTO NETO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VTLS-RY  E-3 TLR {CETES 28) 0.37 1.19 6.56 4.57 8.24 8.02
VTLS-RV  E-3 INDICE REF.* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Los rendimientos netos mostrados en las tablas reflejan la totalidad de costos y comisiones en que
incurre el Fondo de Inversion.

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION
a) Posibles Adquirentes

Las sociedades operadoras de fondos de inversidon (nicamente podran diferenciar el acceso a
series o clases accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccion I
de la CUFI.

Las acciones representativas del capital social de VTLS-RV, podran ser adquiridas por:

Las acciones de la Serie B, en su CLASE B - Personas fisicas mexicanas, instituciones
financieras que actlen por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que
puedan adquinr directamente las acciones de esta serie.

CLASE M. Personas morales mexicanas o extranjeras, incluyendo instituciones financieras que
actien por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas morales que puedan
adquirir directamente las acciones de esta serie; entidades financieras del exterior, fondos de
inversion, entidades que distribuyan las acciones de los fondos de inversion actuando por cuenta
propia, organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones
que componen el sistema financiero cuando actilen por cuenta de terceros vy fideicomisos piblicos
que sean considerados entidades paraestatales de la administracién publica federal

CLASE E. Personas no sujetas a retencion de impuestos sobre intereses pagados, las cuales hace
referencia el articulo 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como las personas que no se
consideran contribuyentes de acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, por los ingresos e
intereses que perciban en los términos del articulo 79 de la citada Ley y las disposiciones fiscales
aplicables que en su caso sustituyan a los articulos mencionados, incluyendo:

¢ La Federacién, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios;

e Los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresatiales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario en los témminos de la
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, que determine el Servicio de
Administracion Tributaria;

+ Los partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos;

e lLas personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la
Ley del Impuesto sobre la Renta;

+ Las sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, a los fondos de
pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del
Seguro Social y a las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para
operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de
rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, asi como a las
cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes personales
para el retiro a que se refiere el articulo 151 de la Ley del Impuesto sobre la Renta;

¢ Los Estados extranjeros en los casos de reciprocidad,;
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+ Las instituciones que componen el sistema financiero y las sociedades de inversién
especializadas en fondos para el retiro; salvo que se trate de recursos provenientes de
pasivos que no sean a cargo de dichas instituciones o sociedades, asi como cuando éstas
actien por cuenta de terceros;

+ Fondos o fideicomisos de fomento econdmico del Gobiemo Federal;

« Fondos de pensiones y primas de antigiledad, constituidos en los términos del articulo 29
de la Ley del Impuesto sobre la Renta;

+ Fondos de ahorro de trabajadores o a las personas morales constituidas unicamente con el
objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro;

e Fondos de Inversion de renta variable que se utilicen como un canal de inversion
implementado para los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta.

b) Politicas para la compraventa de acciones

El inversionista debera suscribir un Contrato con la Distribuidora en el que se pacte de manera
clara y precisa la forma en la cual el inversionista podra instruir la comprafventa de acciones
representativas de capital social del Fondo. Las instrucciones podran ser giradas de manera
escrita, verbal, telefénica, asi como a través de equipos o sistemas automatizados o de
telecomunicaciones, siempre que se establezcan en el contrato respectivo las bases para
determinar las operaciones y servicios cuya prestacion se pacte, los medios de identificacion del
usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, asi como los medios por los que se
haga constar la creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones
inherentes a las operaciones y servicios de que se trata, apegandose a las disposiciones de
caracter general que, en su caso, dicte la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (en adelante
CNBV). No existiran practicas discriminatorias para las Distribuidoras y entre los inversionistas.

Las drdenes de compra/venta de acciones representativas del capital social del Fondo podran
instruirse en las Distribuidoras de éste. La compra estara sujeta a que exista disponibilidad de
dichas acciones y a las condiciones del mercado. Las érdenes de venta del Fondo seran liquidadas
por los medios que proporcione la Distribuidora.

VTLS-RY ha determinado satisfacer las necesidades de recompra hasta el 100% de la tenencia
individual por inversionista, con motivo de cambios en el régimen de inversion o por recompra. Si
por condiciones que se presenten en el mercado el conjunto de la recompra de los inversionistas
en un mismo dia excede el 25% del total de capital social pagado de VTLS-RV, se recomprara
hasta el 25% de su tenencia, dando liquidez a las primeras ordenes de recompra. Las ordenes
pendientes a recomprar, asi como las nuevas solicitudes, se realizaran conforme sea posible
vender los activos objeto de inversidn que integran la cartera, en orden cronolégico v respetando lo
establecido para la operacion y liquidacién de las acciones de VTLS-RV.

Para evitar conflictos relacionados con el principio "primero en tiempo, primero en derecho®, la
Distribuidora debera hacer llegar inmediatamente a la Operadora, las instrucciones de venta
conforme se vayan recibiendo, con la finalidad de que esta uUltima pueda determinar el orden de
adquisicion de acciones propias bajo el citado principio.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas ordenes de
venta instruidas por los clientes, se realizaran conforme se vayan vendiendo los valores integrantes
de la cartera de VTLS-RV y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la
totalidad de drdenes de venta instruidas, siguiendo el procedimiento sefialado en el parrafo
anterior.

VTLS-RV tiene la obligacidén de adquirir el 100% de las acciones de los inversionistas que no
deseen pemmanecer en el Fondo con motivo de cambios en el régimen de inversion o de politica de
compra y venta de acciones, y contaran con un plazo de treinta dias habiles a partir de la fecha en
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que se hayan notificado las modificaciones. La adquisicién de acciones de los inversionistas que
no deseen permanecer en el fondo se realizara a precio de valuacidon y sin diferencial alguno.

En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que
presten los servicios de distribucion de acciones, podran operar con el piblico sobre acciones del
fondo en dias distintos a los previstos en este prospecto, de acuerdo a lo establecido en el articulo
40 de la Ley de Fondos de Inversidn (en adelante LFI) y en su caso sujeto a la autorizacién de la
CNBV. Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la CNBY podra autorizar al Fondo
que modifique las fechas para la recompra de acciones, sin necesidad de modificar su prospecto
de informacién, con fundamento en el articulo 9, fraccion VI, tercer parrafo de la LFI.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del
Fondo, formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de
distribucion, siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de informacidn al publico
inversionista, debiendo ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora para la
liquidacion de las operaciones y la custodia de las acciones comespondientes. No existiran
practicas discriminatorias entre y para las sociedades y entidades distribuidoras de acciones de
fondos de inversion, otorgandoles asi un trato irrestricto de igualdad en funcidn a lo estipulado en
el articulo 40 la LFI, en relacidn al penultimo parrafo del articulo 32 de la LFI.

i) Diayhorapara la recepcion de drdenes

El horario en que el cliente podra realizar sus solicitudes de compra y venta de acciones de VTLS-
RV, sera todos los dias habiles de las 8:30 de la mafiana hasta 45 minutos antes del cierre del
mercado accionario mexicano, hora del Centro de México. Las ordenes recibidas posteriormente al
horario antes sefialado y hasta las 20:00 horas en el centro de atencion telefonica (C.A.T.), seran
consideradas como recibidas el dia habil siguiente. Tanto la Operadora como las Distribuidoras
autorizadas se apegaran al horario antes mencionado.

El horario antes mencionado podrd ser modificado de acuerdo a los cambios de horario que
realicen las Bolsas y S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de CV. Dicho
cambio se dara a conocer en www.actinver.com.

Se consideraran dias habiles, todos los dias habiles bancarios en México.

La lista de los dias inhabiles y cambios de horario, podran consultarse a través de Internet en:
www.actinver.com.

ii) Ejecucion de las operaciones

Las érdenes de compra y venta de acciones se ejecutaran el mismo dia de la solicitud.

El precio de liquidacién de las acciones del Fondo sera igual al precio determinado el mismo dia de
la operacién y cuyo registro se publicara el dia habil siguiente por las bolsas de valores en las que,
en su caso, se encuentren listados o bien, en alguna sociedad que administre mecanismos
electrénicos de divulgacion de informacion de fondos de inversién autorizados por la Comisién y
gue haya sido contratado por el fondo de inversidn.

Ante condiciones desordenadas de mercado se aplicara lo establecido en el punto d) Riesgos
Asociados a la inversion, subinciso vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.
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iii) Liguidacidn de las operaciones

Las drdenes de compra-venta se liquidaran 48 horas habiles posteriores a la ejecucion.

Se requiere que el cliente mantenga fondos disponibles al momento en que ordene la operacién ya
sea en efectivo o en otro tipo de valores.

La liquidacion por parte de ACTINVER, hacia el cliente, sera bajo 6rdenes expresas de éste y
podra realizarse por el depdsito en las cuentas bancarias registradas en el contrato de operaciones
de compra venta de acciones de Fondos de inversion, guarda y administracion, celebrado entre la
Operadora, las distribuidoras y los clientes, o bien via la emisiéon de un cheque a nombre del
mismo.

iv) Causas de la posible suspension de operaciones

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor se suspenderan las operaciones de compra y venta del
Fondo. Igualmente, la CNBV podra suspender las operaciones de VTLS-RV ante estas
circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que pudieran generar un
quebranto a los accionistas.

¢) Montos Minimos

CLASES DESDE (pesos) HASTA (pesos)

B-1 10,000.00 19,999,999 .99
B-2 20,000,000.00 49,999,999.99
B-3 50,000,000.00 En adelante
M-1 10,000.00 19,999,999 .99
M-2 20,000,000.00 49,999,999 .99
M-3 50,000,000.00 En adelante
E-1 10,000.00 19,999,999 .99
E-2 20,000,000.00 49,999,999.99
E-3 50,000,000.00 En adelante

Cuando un cliente deposite una cantidad tal que haga que el monto inverido rebase el limite
supenior de la clase de acciones que posee, el dia habil siguiente debera reclasificarse a las
acciones que le comesponden de la clase superior. De igual forma, cuando un cliente retire una
cantidad tal que haga que su monto invertido no alcance el limite inferior de la clase de acciones
que posee, el dia habil siguiente debera reclasificarse a las acciones que le correspondan de la
clase inferior. La asignacién de la clase a la que tiene derecho el inversionista, se realizara
tomando en cuenta el monto de su inversién en el Fondo. La reclasificacion no sera aplicable
cuando la disminucién en el saldo de la inversién sea resultado de disminuciones en el precio de
las acciones del Fondo.

d) Plazo Minimo de Permanencia
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El plazo minimo de permanencia para todas las clases accionarias sera de un dia habil. El
inversionista no podra retirar sus recursos antes de este plazo.

e) Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista

1. El porcentaje maximo de tenencia por inversionista es el 49% del capital social pagado {sin
considerar la serie A) de VTLS-RV.

2 - Los inversionistas que excedan el porcentaje sefialado en el punto 1 anterior, deberan disminuir
su posicién en un plazo maximo de 12 meses a partir de que inicié el exceso.

3.- En el estado de cuenta de los inversionistas se informara el porcentaje de tenencia accionaria
sobre el capital social pagado de VTLS-RV.

Una vez transcurido el plazo para ajustarse al porcentaje de tenencia por inversionista y no
habiéndose apegado a los mismos, la CNBV ordenara la disminucion del capital pagado necesario
para amortizar dichas acciones al precio de wvaluacion vigente en la fecha de pago y el
procedimiento para efectuar éste (ltimo, de acuerdo al articulo 86, fraccion lll de la LFI.

f) Prestadores de Servicios

El Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora debera aprobar por mayoria de votos
(siempre que se cuente con el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes), la
contratacién de las empresas prestadoras de servicios, evaluando, por lo menos anualmente, el
desempefio de tales empresas y notificaAndose de dicha circunstancia a los inversionistas a través
del sitio de internet de la Operadora (www.actinver.com.).

Asimismo, mediante este conducto se informara a los inversionistas de cualquier cambio en los
prestadores de servicios.

El Centro de Atencidn al Cliente (CAT) de la operadora asistira a los inversionistas de VTLS-RV en
caso de requerir informacion del Fondo, el cual puede ser contactado a través del ndmero
11036600 de 8:00 a 17:00 hrs.

Los inversionistas del fondo para cualquier aclaracion o solicitud de informacion podran consultar el
sitio en Internet www.actinver.com. Asimismo, al correo electronico actinver@actinver.commx o a
los nimeros de atencidn telefénica para el inversionista, 1103-6699 en México y 01800-711-0380
en el interior del pais.

i) Sociedad Operadora que administra el Fondo de Inversion

La sociedad operadora de VTLS-RV es Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver (ACTINVER). Su domicilio principal esta ubicado
en Montes Urales No. 620, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México,
México, su nimero principal es el 11-03-6700 y su direccion en Internet es: www.actinver.com.

ii) Sociedad Distribuidora

Las Sociedades Distribuidoras contratadas seran clasificadas como sociedades distribuidoras
integrales y podran prestar los servicios sefialados en el articulo 59 de las disposiciones de
caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios {en
adelante CUF1).
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A la fecha de la elaboracién de este prospecto, la sociedad distribuidora integral con que se tiene
celebrado contrato de distribucion es:

¢ Scotia Fondos, S.A.de CV., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
e (Casa de Bolsa Multiva, S.A. de CV. Grupo Financiero Multiva

Entidades pertenecientes a Grupo Financiero Actinver que prestan servicios de distribucion al
fondo de inversion:

+ Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver
+ Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C V., Grupo Financiero Actinver

El fondo no podra contratar los servicios de distribucién de sus acciones de manera exclusiva con
una sociedad o entidad, por lo que en caso de que una sociedad distribuidora de acciones de
fondos de inversion o entidades que presten dichos servicios, le presente a la sociedad operadora
de fondos de inversion una oferta de compra o venta de las acciones representativas del capital
social del Fondo, ésta no podra negarse a la celebracion de dichas operaciones siempre que tal
oferta se ajuste a las condiciones del propio prospecto y se ajuste al contrato de adhesion de la
sociedad operadora para la liquidacion de las operaciones vy la custodia de las acciones
comrespondientes, con fundamento en el articulo 40 de la LFI, en relacion al peniltimo parrafo del
articulo 32 de la LF1.

iii) Sociedad Valuadora
Las acciones de VTLS-RV seran valuadas diariamente, exceptuando los dias que se determinen

como inhabiles en el calendario emitido por la CNBY. Dicha tarea sera realizada por GAF
Operadora, S.A. de C V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién.

iv) Otros prestadores

Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (Valmer)

S.D. Indeval, Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

1. Proveedor de Precios

2. Deposito de acciones del
Fondo y de Activos objeto de
inversion

3. Custodia de acciones del
Fondo y de Activos objeto de

Actinver Casa de Bolsa SA. de CV,,
Grupo Financiero Actinver

inversion

GAF Operadora, S.A. de CV. Sociedad
4. Contabilidad Operadora Limitada de Fondos de

Inversién.

Operadora Actinver, SA. de CV,
5. Servicios Administrativos Sociedad Operadora de Fondos de

Inversién, Grupo Financiero Actinver
Vitalis, Asesor Independiente, SAP.L
deCV.

Operadora Actinver, S.A. de C.V,
Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero Actinver,
ha contratado los servicios de Vitalis,
Asesor Independiente, SA.P.l. de CV.
cuya funciéon consistira en hacer las
recomendaciones que considere

6. Servicios de Asesoria
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cumpla con el régimen de inversién del
prospecto de informacién al publico
inversionista, respecto a las ordenes de
compra o venta de valores para la
integracion de la cartera del Fondo.

El pago por los servicios de esta
asesoria sera a cargo de Operadora
Actinver.

NOmero de autorizacién: 30053-001-
(14034)-18/05/2016 de fecha 20 de
mayo de 2016

Pais de Constitucién: México

Entidad que la regula o supervisa:
Comisién Nacional Bancara vy de
Valores

g) Comisiones y remuneraciones
a) Comisiones pagadas directamente por el cliente
Los fondos de inversién no podran establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los

distribuya, por cada una de las series y clases accionarias que emitan. Lo anterior de acuerdo a lo
mencionado en el articulo 108 bis 1 de la CUFI.

Comisiones pagadas directamente por el cliente

Pagadas por el cliente
CONCEPTO CLASE B-1 CLASEB-2 CLASE B-3
% $ % $ % $
Incumplimiento plazo minimo de
permanencia NA NA NA NA NA NA
Incumplimiento saldo minimo de inversién NA NA NA NA NA NA
Compra de acciones NA NA NA NA NA NA
Venta de acciones NA NA NA NA NA NA
Servicio por asesoria NA NA NA NA NA NA
Servicio de administracion de acciones NA NA NA NA NA NA
Otras NA NA NA NA NA NA
TOTAL NA NA NA NA NA NA
Pagadas por el cliente
CONCEPTO CLASE M-1 CLASE M2 GLASE M-3
% $ % $ % $

Incumplimiento plazo minimo de
permanencia NA NA NA NA NA NA

Incumplimiento saldo minimo de
inversion NA NA NA NA NA NA
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Compra de acciones NA NA NA NA NA NA
Venta de acciones NA NA NA NA NA NA
Servicio por asesoria NA NA NA NA NA NA
Servicio de administracion de

acciones NA NA NA NA NA NA
Otras NA NA NA NA NA NA
TOTAL NA NA NA NA NA NA

Pagadas por el cliente

CONCEPTO CLASE E-1 CLASEE-2 CLASEE-3
% $ % $ % $

Incumplimiento plazo minimo de

permanencia NA NA NA NA NA NA

Incumplimiento saldo minimo de

inversién NA NA NA NA NA NA

Compra de acciones NA NA NA NA NA NA

Venta de acciones NA NA NA NA NA NA

Servicio por asesoria NA NA NA NA NA NA

Servicio de administracién de

acciones NA NA NA NA NA NA

Otras NA NA NA NA NA NA

TOTAL NA NA NA NA NA NA

*Monto anual por cada $1,000.00 invertidos NA — No aplica

Estas comisiones corresponden a Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién, Grupo Financiero Actinver

a) Comisiones pagadas por el Fondo de inversion

Administracién de Activos. La forma de calculo de las remuneraciones es el resultado de multiplicar
los activos netos diarios del fondo por un porcentaje y es pagadera mensualmente mediante abono
en cuenta.

Existen gastos adicionales como son: Cuota a la CNBV y a las bolsas de valores, honorarios
notariales, comisiones Bancarias, etc., dichos gastos se aplicaran en la contabilidad del fondo dado
el evento vy sin necesidad de aprobacién del Consejo.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo la Sociedad
Operadora, deberan ser aprobados previamente por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Operadora y se haran del conocimiento del publico inversionista a través de los estados de cuenta
yfo de la pagina de Internet www.actinver.com, por lo menos cinco dias habiles previos a la
modificacién.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, debera contar con el voto favorable de la
mayoria de sus consejeros independientes.
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El Fondo de inversién debera dar a conocer mensualmente a su clientela, a través del mecanismo
gue se establezca en los contratos respectivos, el porcentaje y concepto de las comisiones que
sean cobradas a dichas personas, asi como la razon financiera que resulte de dividir la sumatoria
de todos los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que
se trate por los servicios enunciados en este punto, entre los activos netos promedio del fondo
durante el mes de que se trate.

Comisiones pagadas por el Fondo

Pagadas por el Fondo de Inversion

CONCEPTO CLASE B-1 CLASE B-2 CLASE B-3
o4 $ o $ o4 $
Administracion de activos 1.00 10.00 0.90 9.00 0.80 8.00
Administracion de activosisobre
desempeiio NA NA NA NA NA NA
Distribucién de acciones NA NA NA NA NA NA
Valuacion de acciones NA NA NA NA NA NA
Depésito de activos objeto de
inversion NA NA NA NA NA NA
Contabilidad NA NA NA NA NA NA
Otras 0.04 0.40 0.04 0.40 0.04 0.40
TOTAL 1.04 10.40 094 9.40 0.34 8.40

Pagadas por el Fondo de Inversion

CONCEPTO CLASE M-1 CLASE M-2 CLASE M-3
o $ o $ o $
Administracion de activos 1.00 10.00 0.90 9.00 0.830 8.00
Administracion de activosisobre
desempeiio NA NA NA NA NA NA
Distribucién de acciones NA NA NA NA NA NA
Valuacion de acciones NA NA NA NA NA NA
Depésito de activos objeto de
inversion NA NA NA NA NA NA
Contabilidad NA NA NA NA NA NA
Otras 0.04 0.40 0.04 0.40 0.04 0.40
TOTAL 1.04 10.40 094 9.40 034 8.40
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Pagadas por el Fondo de Inversion

CONCEPTO CLASE E-1 CLASE E-2 CLASE E-3

o4 $ o $ o $
Administracion de activos 0.75 71.50 0.70 7.00 0.65 6.50
Administracion de activosisobre
desempeiio NA NA NA NA NA NA
Distribucién de acciones NA NA NA NA NA NA
Valuacion de acciones NA NA NA NA NA NA
Deposito de activos objeto de
inversion NA NA NA NA NA NA
Contabilidad NA NA NA NA NA NA
Otras 0.04 0.40 0.04 0.40 0.04 0.40
TOTAL 0.79 7.90 014 740 0.69 6.90

*Monto anual por cada $1,000.00 invertidos NA — No aplica

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

“Los Fondos de Inversién, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM),
no cuentan con asamblea de accionistas, consejo de administracidén o comisario.

¢ Las funciones que la LGSM le asigna a la asamblea de accionistas, estan asignadas a
Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Actinver y en algunos casos al resto de los socios del Fondo.

+ Las actividades que la LGSM le asigna al consejo de administracidn estan encomendadas
a Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Actinver.

 La vigilancia del Fondo de inversion esta asignada al contralor normativo de Operadora
Actinver, S A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
Actinver”

a) Organizacion del fondo de inversion de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de la
Ley.

Actualmente el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora estd integrado por 3
consejeros propietarios patrimoniales relacionados, 1 consejero suplente patrimonial relacionados,
1 consejero patrimonial propietario, 1 consejero patrimonial suplente, 3 consejeros independientes
propietarios y 3 consejeros independientes suplentes.

Consejo de Administracion

Propietario Cargo Suplente

Héctor Madero Rivero Presidente Alvaro Madero Rivero
(Patrimonial Relacionado) (Patrimonial Relacionado)
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José Pedro Valenzuela Rionda Miembro No designado
(Patrimonial Relacionado)
Roberto Valdés Acra Miembro No designado
(Patrimonial Relacionado)
Robert Jaime Dotson Castrejon Miembro Cosme Alberto Torado Martinez
(Patrimonial) (Patrimonial)
Francisco Javier Soni Ocampo Independients Jesls Marcos Yacaman
Carlos Jaime Muriel Gaxiola Independiente No designado
{Patrimonial)
Leopoldo Escobar Latapi Independiente No designado
Guillermo Prieto Trevifio Independiente Jonathan Davis Arzac
Joaquin Gallastegui Armella Ser%rizﬁgfono Jose Alberto Barrera Badillo

Alonso Madero Rivero, Director General de Operadora Actinver, S.A. de CV. Sociedad
Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Actinver. Es Licenciado en Administracion de
Empresas por el Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterey (ITESM) y estudio
una Maestria en Administracion en la Universidad de California en Los Angeles (UCLA). De 1996 a
1997 fue analista financiero en Banco Bilbao Vizcaya v de 1997 a 1999 fue analista financiero en
Banamex-Accival. De 2001 a 2004 fue asesor de inversién asociado de Lehman Brothers. El Lic.
Alonso Madero Riveroingresd a Corporacion Actinver en 2004.

Héctor Madero Rivero, Presidente del Consejo. Estudié Administracion de Empresas en el
Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupo el cargo de Presidente
en Inverat Internacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa de
Bolsa (US Broker Dealer) y Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de
capitales de Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1996, es Presidente del Consejo de Administracion y
Director General de Comoracién Actinver. Asimismo, el Lic. Héctor Madero es Presidente del
Consejo de Administracion de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora
Actinver, Banco Actinver.

Alvaro Madero Rivero, Consejero. Estudié Economia en el Instituto Tecnolégico Auténomo de
México (ITAM). De 19891 a 1993 ocupd el cargo de Vicepresidente en Inverlat Internacional.
Posteriormente, de 1993 a 1994, fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1985, ocupd el cargo
de Director Corporativo de Mercado de Dinero en Bursamex, Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero
Rivero trabajé en Corporacion Actinver de 1996 a 2010 ocupando varios puestos, incluyendo
Director de Mesa de Operaciones de Actinver-Lloyd, Director General de Actinver-Lloyd y Director
General de Afore Actinver. El Lic. Alvaro Madero Rivero es miembro del Consejo de Administracion
de Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente de sus Subsidiarias Grupo Financiero
Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver.

José Pedro Valenzuela Rionda, Consejero. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la
Universidad Iberoamericana (IBERO). Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad
de Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo, fue Presidente de Bursamex International de 1994 a
1996. Desde 1996, se incompord a Corporacion Actinver ocupando diversos puestos como
Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria y Analisis, hasta
septiembre de 2013 ocupd el cargo de Director General Adjunto de Asset Management.
Actualmente, el Lic. José Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administracion de
Corporacién Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver
Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver.

Roberto Valdés Acra, Consejero. Es Licenciado en Administracién de Empresas por la
Universidad Iberoamericana {IBERO). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Director de Promocién en
Casa de Bolsa Inverlat v de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de
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Bolsa. En 1996 se integré a Corporacion Actinver, ocupd el cargo de Director General de Actinver
Casa de Bolsa y actualmente es Director General de Grupo Financiero Actinver. Asimismo, el Lic.
Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion Actinver y es
miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora
Actinver, Banco Actinver. También participa en el Consejo de Administracion de otras empresas,
dentro de las que destacan la Bolsa Mexicana de Valores.

Robert Jaime Dotson Castrejon, Consejero. Estudié Actuaria en la Universidad Anahuac. Ocupd
la Direccion General de Grupo Yoli, S.A. de CV. desde 1986. Es consejero de Comoracién
Actinver desde 2006. Asimismo, el Act. Robert Dotson Castrején es miembro del Consejo de
Administracidn de Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver y Banco Actinver.

Cosme Alberto Torrado Martinez, Consejero. Es Licenciado en Derecho por el Instituto
Tecnoldgico Autdonomo de México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano
de la Alta Direccion de Empresas (IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es socio
fundador de Alsea, SAAB. de CV. y ocupd el cargo de Director General de Distribuidor
Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y desde 1997 es Director General de Alsea, S.AB.
de CV. El Lic. Cosme A. Torrado Martinez es consejero de Cormoracidn Actinver y es miembro
propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver y
Banco Actinver. Asimismo, es consejero de otras empresas como Grupo PROA, SA. de CV. vy
AXA Seguros.

Francisco Javier Soni Ocampo, Consejero. Es Contador Publico Certificado por la Universidad
Iberoamericana (IBERO). Cursd el Programa para Desarrollo de Ejecutivos de la Universidad de
Darthmouth. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo fue socio de PricewaterhouseCoopers —
México (PwC) desde julio de 2004, estuvo a cargo del Departamento de Auditoria en Informatica
hasta junio de 1997 y del Departamento de Auditoria y Asesoria de Negocios hasta junio de 2004.
Es parte del Consejo Estratégico de la Red global de PwC vy del Equipo de Liderazgo de la Region
América. EI C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Consejo Directivo de la American
Chamber of Commerce de México, formando parte del Comité Ejecutivo como Vicepresidente de
Finanzas y Tesorero. Asimismo, es tesorero de la Asociacion de Camaras Americanas de
Comercio de Latinoamérica (AACCLA) y miembro del Comité de Finanzas de la Camara Britanica
de Comercio. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Instituto Mexicano de
Contadores Plblicos, del Colegio de Contadores Plblicos de México vy de la Asociacion Mexicana
de Auditores de Informatica. Fue miembro de la Junta de Honor del Colegio de Contadores
Piblicos de México. También es miembro del Instituto Mexicano de ejecutivos de Finanzas,
habiendo formado parte de su Consejo Nacional Directivo y siendo actualmente vocal del Comité
de Auditoria. El Lic. Soni Ocampo es consejero propietario de Corporacidn Actinver.

Jesis Marcos Yacaman, Consejero. Es Doctor en Economia por la Universidad de Columbia vy
cuenta con especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas Internacionales y
Econometria. De 1980 a 1994 trabajé en Banxico y ocupd diversos puestos como la Direccidn de
Programacién Financiera y la Direccion de Investigacién Econdmica. De 1994 a 20086, fue
Subgobernador de Banxico y miembro de la Junta de Gobierno de la CNBY, la Comisién
Intersecretarial de Gasto-Financiamiento del Gobierno Federal v la Comisién de Cambios de
Banxico. El Dr. Jes(s Marcos Yacaman es consejero independiente de Corporacion Actinver,
Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver y Banco Actinver.
Asimismo, es consejero de Sociedad Hipotecaria Federal.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Consejero. Graduado de Economia y Administracion de Empresas
en Austin Community College y la Universidad de Texas at Austin. Desde 1995 formo parte del
grupo ING en donde se desempefio como Country Manager de ING Banngs Grupo Financiero,
Americas Head of Financial Markets, Presidente y Director General de ING Seguros Comercial
América, y desde 2008, como Presidente de ING Latinoamérica. Desde 2008 es miembro del
Consejo de Administracion de SUL América, S.A., y miembro del Comité de Compensacidn de la
misma. El Lic. Muriel cuenta con amplio conocimiento y experiencia en el medio financiero. En la
actualidad, el Lic. Muriel es Presidente del Consejo de Comoracién Scribe, Miembro del Consejo
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de Budget Rent-a-Car México, Consejero de Kubo-Financiero (SOFOM), Consejero de Christel
House México, Miembro del Consejo Consultivo de la fundacion HappyHearts en Nueva York, y a
partir del 2012, miembro suplente del Consejo de Administracion de Corporacion Actinver S.A.B de
C.V. y miembro del Comité de Auditoria de dicha sociedad.

Leopoldo Escobar Latapi, Consejero. Egresado del Instituto Tecnoldgico Autdnomo de México
{“ITAM™), es socio del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., del Colegio de Contadores
Publicos de México, A.C. y miembro de la International Fiscal Association. Cuenta con 30 afios de
experiencia en consultoria fiscal tanto en firmas internacionales como mexicanas, como consultor
independiente al frente de la firma Escobar Latapi Consultores, S.C. Ha sido miembro del Comité
Ejecutivo del Colegio de Contadores Publico de México A.C. y fue miembro de su Junta de Honor y
Junta de Gobierno, fue nombrado miembro del Consejo de Administracion de CIE a partir de abril
de 2009. Fue nombrado por la Asamblea de Accionistas de la sociedad el 14 de abril de 2011,
Presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias de CIE.

Jonathan Davis Arzac, Consejero. Es licenciado en Economia de la Universidad Nacional
Autonoma de Meéxico (UNAM}) y realizo la Maestria en Economia en la misma institucion. De 1978
a 1994 el Lic. Jonathan Davis Arzac ocupd diferentes cargos directivos en Operaciones
Internacionales en Banxico, Inversora Bursatil Casa de Bolsa, S.A. de CV., Banca Confia, S.A.,
Calificadora de Valores, S.A. de CV., Casa de Bolsa Bursamex y Banco del Sureste, S.A.
Posteriommente, de 1995 a 2000 fue Tesorero de la Federacién de la SHCP y de 2000 a 2006 fue
Presidente de la CNBY. En 2007, ocupd el cargo de Director Ejecutivo por México y Republica
Dominicana en el Banco Interamericano de Desarrollo. Se incorpord a ING como Vicepresidente
Regional de Planeacién Estratégica para América Latina en 2008, El Lic. Jonathan Davis fue
Presidente de la CNBY, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la CONSAR, el IPAB, la
Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el
Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes, la Casa de Moneda de México, Nacional
Financiera, Banco Nacional de Obras y Servicios Pulblicos y de Banco Nacional de Comercio
Exterior. Asimismo, fue Vicepresidente y miembro del Comité Técnico de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores {IOSCO-OICVY), y fue miembro de la Junta Directiva de la
Asociacion de Supervisores Bancarios de las Américas {(ASBA). Actualmente es miembro del
Consejo de Administracion de Corporacion Actinver.

Guillermo Prieto Trevifio, Consejero. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico
Auténomo de México {ITAM) y realizé la Maestria en Administracién Pdblica en la escuela de
gobierno John F. Kennedy en la Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor en la Direccion
General de Politica de Ingresos de la SHCP y de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del
Mercado en la CNBY. Ocupd el cargo de Director General de Seguros y Valores en la SHCP de
1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de 2000 a 2001. El Lic. Guillermo Prieto Trevifio fue
Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion de las empresas BMV, Indeval, MexDer, SIF
ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C V., Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Bursatec, S.A. de CV., Comorativo Mexicano del Mercado
de Valores, S.A. de CV. y de SIF ICAP Servicios S.A. de C.V,, del afio 2001 a 2009. Es miembro
propietario de las juntas de Gobierno de la CNBYV, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, la
Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y de la
CONSAR. Asimismo, es miembro de los Consejos de Administracién de Aseguradora Hidalgo, S .A.
y Agroasemex, S.A., y miembro de los Consejos Directivos de Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, y Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, asi como miembro suplente del Consejo de Administracién de Comoracién
Actinver.

Contralor Normativo
Nombre: Hugo Medina Alcantara

Cargo: Contralor Normativo en Operadora Actinver, S .A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién, Grupo Financiero Actinver
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Tiempo de laborar en la Sociedad: Desde julio 2017 a la fecha.

Politicas para prevenir y evitar conflictos de interés

Manuales y Politicas: Operadora Actinver, S.A. de CV., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero Actinver, cuenta con los siguientes Manuales:

» Codigo de Conducta y Etica. - El cual norma la Conducta y Etica de los miembros del Consejo
de Administracion, Funcionarios ¥ Empleados y Prestadores de Servicios, y se da seguimiento
y promocién a la autorregulacion, transparencia y apego a las disposiciones legales y
practicas gremiales aceptadas. Adicionalmente, incluye un apartado que trata el tema de
Conflicto de Interés.

¥ Manual de Inversiones con Valores que realicen Consejeros, Directivos y Empleados.-
Documento que noma a los Consejeros, Directivos y Empleados, y a su vez, establece las
medidas necesarias para cumplir con lo dispuesto en materia de uso de informacidn
privilegiada y confidencial, previniendo el probable conflicio de intereses y uso indebido de
informacion privilegiada o confidencial en la celebracion de las operaciones que con valores
realicen Directivos, Empleados, Apoderados y personas que participen en la determinacién y
ejecucion de operaciones.

El fondo de inversion sera manejado en estricto apego a las disposiciones legales emitidas por la
CNBV, asi como las politicas del Cddigo de Conducta y Etica de ACTINVER, a efecto de eliminar
los conflictos de interés, sujetandose a lo siguiente:

Actuar en los mejores intereses del cliente y de ACTINVER, aln si es necesario subordinar sus
intereses personales.

Evitar acciones y circunstancias que puedan aparecer como comprometedoras del buen juicio en
los negocios o crear un conflicto entre los intereses personales y profesionales.

Los empleados de ACTINVER tienen la obligacion moral de trabajar exclusivamente para
ACTINVER y con ninguna otra empresa durante el ejercicio de su cargo.

En caso de que un empleado o prestador de servicio contrate o preste servicios con otros que
pudieran generar algan conflicto de interés o contravengan a los intereses de ACTINVER, debera
avisar al Comité de Direccion o a la Contraloria Normativa.

En caso de existir contratos de inversion de familiares, el empleado debera notificaro a Auditoria y
Control Interno para su conocimiento y vigilancia.

Revelar sin demora cualquier conflicto de interés existente o potencial, bastara con tener la duda
para obligarse a comunicarlo a la Contraloria Normativa.

Con fundamento en el articulo 63 de la CUFI y 111 de la Ley del Mercado de Valores, los
accionistas (que mantengan 10% o mas del capital social de la sociedad respectiva), miembros del
consejo de administracion y directivos de los Fondos de Inversidn, tendran la obligacion de
informar por escrito de las adquisiciones o enajenaciones que efectlen con acciones del capital
social de dichos fondos de inversion al Contralor Nomativo, el dia en que ocurra la citada
enajenacion, sin necesidad de cumplir con el plazo de tres meses, al que hace referencia el
articulo 365 de la Ley del Mercado de Valores, contado a partir de la ultima enajenacién o
adquisicion que hayan realizado, en el entendido de que las operaciones realizadas deberan
ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacion de operaciones efectuadas establecidas
en el prospecto. Dicha informacidn debera quedar a disposicién de la CNBY.
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No existira derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital, ni para
adquirirlas en caso de enajenaciones, conforme a lo estipulado en el articulo 14 Bis 1 de la LFI.

b) Estructura del Capital y Accionistas

El capital variable puede dividirse en el nimero de series que apruebe el Consejo de
Administracién y tendran las caracteristicas que el mismo determmine.

El capital variable es ilimitado y tiene los mismos derechos y obligaciones.

CONCEPTO MONTO ACCIONES
Capital fijo sin derecho a retiro Sere A * $1,000,000.00 1,000,000

Capital variable Serie B, dividida en:

Serie B, Clase B
Serie B, Clase M $8909.999,999.00 899,999 999

Serie B, Clase E ILIMITADO

Las acciones Serie A, representativas del capital fijo del fondo son de una sola clase, sin expresién

de valor nominal y sin derecho a retiro y su transmisién requiere de la previa autorizacion de la
CNBV.

Las acciones de la Serie B, representativas del capital variable del fondo son de diversas clases
accionarias sin expresion de valor nominal.

Todas las citadas series y clases accionarias tienen los mismos derechos y obligaciones.

Las acciones de la parte fija sélo pueden ser suscritas por la sociedad operadora de fondos de
inversién en su caracter de socio fundador.

Las distintas series de acciones se podran diferenciar entre si por sus posibles adquirentes y por el
monto de las comisiones a que estan sujetas.

La parte variable se encuentra dividida en diferentes clases accionarias, las cuales son:
CLASEB
CLASEM

CLASEE

La parte variable del capital social es susceptible de aumento por aportaciones de los socios o por
admision de nuevos socios y de disminucidn por retiro parcial o neto de las aportaciones.

Informacién actualizada al: __de __ del 2020.

A la fecha de presentacion del presente prospecto, el nimero total de accionistas de VTLS-RV es
de_,ydelas _____ acciones que representan el capital social, se encontraban suscritas vy
pagadas | cantidadigual a ___ % del total. La distribucion del fondo se realiza a través de
Distribuidores autorizados los cuales tiene la responsabilidad de verificar la tenencia de cada uno
de sus clientes y de establecer las medidas de control requeridas.
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El Fondo VTLS-RV no es controlado directa o indirectamente por persona o grupo de personas
fisicas 0 morales.

4. ACTOS CORPORATIVOS
Marco legal y Autorizacion

La fusidn, escision, disolucion y liquidacion del fondo, se sujetara a lo establecido por la Ley
General de Sociedades Mercantiles, la Normativa para Fondos de Inversion vy sus Sociedades
Operadoras, las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion v a las
personas que les prestan servicios que para el efecto emita la CNBY y por las demas
disposiciones aplicables.

No existiran derechos preferenciales para suscribir y recomprar acciones representativas del
capital social. Los inversionistas de VTLS-RY no tendran derecho de preferencia para suscrbir
acciones en casos de aumentos de capital ni para adquirirlas en caso de enajenaciones,
conforme a lo estipulado en el articulo 14 bis. 1 de la LFI.

a) Fusidén y Escision

La fusidon o escision del fondo de inversién requerira de la autorizacion de la CNBV.

i. Fusion

El Fondo solo podra fusionarse con fondos de su mismo tipo, en témminos de lo dispuesto por la
LFl en sus articulos 14 Bis 4 y 14 Bis 5. En caso de darse tal supuesto, por lo menos con 40 dias
habiles de anticipacion a que surta efectos la fusion, se dard a conocer las principales
caracteristicas de los fondos de inversidn que se formen o subsistan de la fusién y se tendra a
disposicion de los accionistas el proyecto de prospecto de informacién al publico inversionista y
el documento con informacidon clave para la inversion del fondo de inversién que se forme o
subsista por la fusién.

ii. Escision

VTLS-RY podra escindirse ajustandose a lo establecido en la LFl y a las disposiciones de
caracter general aplicables, tomando en consideracion la proteccion de los intereses de los
accionistas. El Fondo de Inversion, podra escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el
fondo escindente dividira la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos o mas
partes, que seran aportadas en bloque a otros fondos; o cuando el fondo de inversidn
escindente, sin extinguirse, aporte en bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u
otros fondos de inversidn. La escision del fondo debe sujetarse a lo dispuesto en los articulos 14
Bis 6, 14 Bis 7 y 14 Bis 8 de la LFI.

Existe la posibilidad de suspender la adquisicion y compra de las acciones representativas de su
capital social, por virtud de la escision del Fondo ante problemas de liquidez.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 25 Bis 8 de la CUFI, el fondo de inversion escindido
conforme a las condiciones establecidas en el procedimiento del articulo 14 Bis 7 de la LFl tendra
como objetivo esperar a ser liquidado en el mejor interés de sus clientes, por lo que no podran
tener una estrategia de administracién activa.
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De conformidad con los estatutos sociales del fondo de inversion, su Socio Fundador (Sociedad
Operadora) acordara la escision del Fondo, previa autorizacion de la CNBY, y con sujecion a lo
establecido en los articulos 14 Bis 6 al 14 Bis 8 de la LF| y demas disposiciones aplicables.

Asimismo, como excepcion a lo sefialado en el articulo 14 Bis 6 de la Ley, y en el evento de que
se presenten condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien,
cuando por las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversién de los fondos de inversion,
estos presenten problemas de liquidez o valuacion, los propios fondos de inversién podran
escindirse con sujecién a las reglas siguientes, ademas de las sefialadas en el articulo 14 Bis 8
de la LFI.

Los fondos de inversién que se ajusten a lo previsto en el parrafo anterior no requeriran de la
autorizacion de la CNBY, y deberan cumplir con las condiciones siguientes:

a) Acreditar ante la CNBY al momento de informar sobre la escision que no fue posible
obtener el precio actualizado de valuacion de los Activos Objeto de Inversion de que se
trate;

by Los Activos Objeto de Inversidn que vayan a destinarse al fondo de inversion escindido,
deberan representar como maximo el porcentaje de los activos netos del fondo de
inversion escindente que la CNBY determine mediante disposiciones de caracter
general;

¢) Elresponsable de la administracion integral de riesgos del fondo de inversién escindente,
determine que, de no escindir al fondo de inversion, este incurriria en un riesgo de
liquidez que impactaria negativamente la valuacién o liquidez de otros Activos Objeto de
Inversién o al propio fondo de inversion en su operacion general, y

d) La escision del fondo de inversion se realice en proteccion de los inversionistas del fondo
de inversion.

Asimismo, los términos y condiciones especificos en que se podran separar los Activos Objeto
de Inversién del fondo de inversion en otro fondo de inversién, seran aprobados en su momento
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, los cuales se haran del
conocimiento de los clientes con la debida antelacion. Lo anterior, en los téminos sefialados
por el articulo 14 Bis 6 de la LFIL

b) Disolucién y Liquidacidn
El Fondo de Inversidn entrara en estado de disolucion y liquidacion en los casos siguientes:

 En cualquiera de los supuestos previstos por el articulo 229 de la LGSM.
e Cuando el consejo de administracion de la Operadora decida el cambio de nacionalidad del
Fondo de Inversion.

En términos de lo dispuesto por la LFIl en su articulo 14 Bis 11 se nombrara a un liquidador del
respectivo fondo de inversidn, dicha designacidén debera recaer en una institucién de crédito, casa
de bolsa o en el Servicio de Administracion y Enajenacién de Bienes, o en su caso persona fisica
que cumpla con los requisitos del referido articulo.

El liguidador debera elaborar un dictamen respecto a la situacidn integral del fondo de inversién,
asi como instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos
y medidas necesarias para que las obligaciones a cargo del respectivo fondo sean finiquitadas o
transferidas a otros intermediarios. El liquidador debera cobrar lo que se deba al fondo y pagar lo
gue este deba. A la conclusidn de su gestion el liquidador debera presentar al Socio Fundador (la
Sociedad Operadora) un informe completo del proceso de liquidacion, con el balance final. El
liquidador en el gjercicio de sus obligaciones debera observar lo sefialado en el articulo 14 Bis 12
de la LFI.
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La disolucion y liquidacién del Fondo de Inversidn se regira por lo dispuesto para las sociedades
mercantiles por acciones en la LGSM, con las excepciones previstas por el articulo 14 Bis 9 de la
LFI, y conforme a lo dispuesto por los articulos 14 Bis 10, 14 Bis 11, 14 Bis 12, 14 Bis 15, 14 Bis 16
y 14 Bis 17 del mismo Ordenamiento Legal, asi como conforme a lo dispuesto porla CUFI.

c¢) Concurso Mercantil

El concurso mercantil del Fondo de Inversion se regira por lo dispuesto en la Ley de Concursos
Mercantiles, con las excepciones establecidas en el articulo 14 Bis 14 de la LFI. En el caso de que
el Fondo de Inversion se tuviera que declarar en concurso mercantil, dicho proceso se ajustara a lo
dispuesto en los articulos 14 Bis 15, 14 Bis 16 y 14 Bis 17 de la LF 1.

S.REGIMEN FISC AL

El régimen fiscal aplicable a VTLS-RV y sus accionistas en materia del Impuesto Sobre la Renta
esta establecido en los articulos 54, 87, 88 y 89 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR),
conforme lo siguiente: VTLS-RV, no sera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta siempre y
cuando se ajuste a lo establecido en la LISR, su Reglamento y la Resolucidn Miscelanea Fiscal
vigente.

Asimismo, los accionistas de las Clases B v M (Personas Fisicas y Morales), consideraran como
intereses devengados acumulables [a suma de las ganancias percibidas por la enajenacién de sus
acciones y el incremento en la valuacién de sus inversiones al dltimo dia habil del ejercicio de que
se trate, en términos reales. VTLS-RV retendra y enterard mensualmente, por cuenta de sus
accionistas, el Impuesto Sobre la Renta que corresponde a los ingresos devengados por los
intereses gravados. Por lo que se refiere a las Personas Fisicas y Morales no sujetas a Retencion y
los Fondos de Inversion, VTLS-RV no tendra obligacion de calcular y enterar el Impuesto Sobre la
Renta por cuenta de sus integrantes o accionistas, por los intereses devengados provenientes de
su cartera gravada, en la proporcion que corresponda a dichos integrantes o accionistas.

INVERSIONISTAS EXTRANJEROS.

Para las operaciones en el extranjero, VTL3-RV se sujetara al régimen fiscal de los paises en
donde opere y los impuestos retenidos en esos paises podran acreditarse en México cuando exista
tratado para evitar la doble tributacién. El impuesto enterado por VTLS-RV en los términos de los
parrafos anteriores sera acreditable para sus accionistas. Los accionistas de VTLS-RV aplicaran a
los rendimientos obtenidos, el régimen que les corresponda a sus componentes de interés, de
dividendos y de ganancias por enajenacion de acciones, de acuerdo con la informacion que VTLS-
RV proporcione.

Las Distribuidoras, y en su caso la Operadora enterardn mensualmente el impuesto sobre la renta
retenido al accionista y anualmente, dentro de la fecha indicada en las disposiciones aplicables,
proporcionaran a cada accionista una constancia que sefiale |y el monto de los intereses nominales
y reales devengados por cada accionista durante el ejercicio y |I) el monto de las retenciones
acreditables y, en su caso, la pérdida deducible, de acuerdo con lo dispuesto en la LISR. Los
gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realice VTLS-RV (administracién
de activos, distibucidon, valuacion, calificacién, proveeduria de precios, depdsito y custodia,
contabilidad, administrativos v demas que autorice la CNBYVY), causaran el Impuesto al Valor
Agregado a la tasa vigente.

PARA PERSONAS MORALES Y FISICAS CON ACTIVIDAD EMPRESARIAL
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El accionista determinara los intereses devengados sumando las ganancias percibidas por la
enajenacion de sus acciones y el incremento de la valuacion de sus inversiones en VTLS-RV al
ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en términos nominales, respecto de las inversiones
efectuadas en el fondo, segin lo dispuesto en la Ley del Inpuesto Sobre la Renta (LISR).

Para personas fisicas con actividad empresarial sdlo acumularan en términos nominales los
intereses correspondientes si éstos derivan precisamente de dicha actividad.

Los gastos derivados de la contratacidn y prestacién de servicios que realice el fondo de inversién
(administracién de activos, distribucién, valuacién, calificacién, proveeduria de precios, depdsito v
custodia, contabilidad, administrativos y demas que autorice la CNBV), causaran el Impuesto al
Valor Agregado a la tasa vigente.

En cuanto al régimen fiscal vigente para operaciones de préstamo de valores de conformidad con
el articulo 14-A. del Codigo Fiscal de la Federacion se entiende que no hay enajenacion en las
operaciones de préstamos de titulos o de valores por la entrega de los bienes prestados al
prestatario y por la restitucion de los mismos al prestamista, siempre que efectivamente se
restituyan los bienes a mas tardar al vencimiento de la operacién y las mismas se realicen de
conformidad con las reglas generales que al efecto expida el Servicio de Administracién Tributaria.
En el caso de incumplimiento de cualquiera de los requisitos establecidos en este articulo, la
enajenacion se entendera realizada en el momento en el que se efectuaron las operaciones de
préstamo de titulos o valores, segln se trate. De conformidad con el Articulo 9° de la Ley del
Impuesto sobre la renta se consideran intereses entre otros los premios de préstamos de valores.

En cuanto al régimen fiscal aplicable en materia de derivados, de manera general, el régimen fiscal
aplica una retencion de 25% sobre las ganancias netas obtenidas para las personas fisicas y para
las personas fisicas residentes en el extranjero, con la excepcion de ganancias sobre acciones
para los cuales en México no hay retencion. En el caso de las personas morales, el tratamiento
fiscal sobre instrumentos de deuda en el uso de derivados, la ley contempla que se les considere
como ganancia por intereses y se les dé el tratamiento correspondiente.

En virtud de los cambios constantes que pueden presentarse en la legislacién fiscal, el régimen
aplicable a los fondos de inversidn y a sus accionistas podria ser modificado. Lo expuesto en este
prospecto no representa un analisis detallado del régimen fiscal aplicable al Fondo v a sus
accionistas, por lo que Unicamente constituye un comentario sobre los aspectos generales que
deben considerarse. Por esta razén, se sugiere a los accionistas del Fondo que consulten con sus
asesores fiscales el régimen fiscal que les corresponda de conformidad con sus circunstancias
particulares.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

La fecha de autorizacion del prospecto es con namero de oficio

Previo acuerdo favorable de su Consejo de Administracion, el Fondo podra solicitar a la CNBV
autorizacion para efectuar modificaciones al presente Prospecto de Informaciéon al Pablico
Inversionista. Se podra modificar en los siguientes casos:

Si la composicion de la cartera es distinta a la establecida, por un periodo igual o mayor a noventa
dias naturales,

Si la composicidon de la cartera, en un periodo de ciento ochenta dias naturales se ubica en alguna
categoria o especializacion distinta a la descrita en el presente prospecto por mas de noventa dias
naturales.
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Por cuestiones de negocio, se decide la implementacion de un Régimen de Inversion diferente o un
cambio en el objetivo de VTLS-RV o el cambio en la politica de adquisicion de acciones propias.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o con la politica de compra
y venta de acciones, VTLS-RY enviara a sus accionistas a través de las distrbuidoras, las
modificaciones al prospecto mediante un aviso dentro de los primeros cinco dias habiles contados
a partir de que se haya nofificado la autorizacién correspondiente. El prospecto y dichas
modificaciones se publicaran en la pagina de Internet de la Operadora en el sitio
www.actinver.com.

Los inversionistas de VTLS-RV que, en virtud de las modificaciones al prospecto de informacion al
publico inversionista relacionadas con el régimen de inversion o politica de compra y venta de
acciones, no deseen permanecer en el mismo, tendran el derecho a que el propio fondo les
adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacion de diferencial alguno,
para lo cual contaran con un plazo minimo de treinta dias habiles contado a partir de la fecha en
que se hayan notificado las modificaciones.

Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas al prospecto de informacion surtiran
efectos.

Los cambios relevantes en este prospecto son:

1.- Régimen de inversidn
2 - Politica de compra venta de acciones

Todas las modificaciones antes mencionadas estaran sujetas a la autorizacion por parte de la
CNBV. En lo relativo a las modificaciones al prospecto de informacion relacionadas con el régimen
de inversion o las politicas para la compra y venta de acciones, solo habra cambios cuando
hubiere transcurrido como minimo el plazo de seis meses a partir de su establecimiento o de la
modificacién inmediata anterior a dichos regimenes. Asimismo, lo anterior no resultara aplicable si
tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley o a las disposiciones de caracter
general que de ella emanen.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

El presente Prospecto y la informacion pdblica de VTLS-RV estaran disponibles para los
inversionistas y el publico en general en la pagina de internet de la Sociedad Operadora
www.actinver.com., y/o en las paginas de internet y oficinas de las Sociedades Distribuidoras.

Respecto de la informacion que el Fondo de Inversion esta obligado a proporcionar a la CNBVY,
ésta podra consultarse en los siguientes medios publicos:

Precio: El precio de valuacién junto con el precio de las acciones resultante del diferencial que en
su caso se aplique, se dara a conocer al piblico a través de su publicacion en la pagina electronica
www actinver.com. Esta obligacién se considerara cumplida al darse a conocer el precio a través
de los listados que se publiquen en el sitio de la pagina electrénica en la red mundial denominada
Internet de las bolsas de valores en las que, en su caso, se encuentren listados los fondos de
inversion o bien, en las sociedades que administren mecanismos electrénicos de divulgacién de
informacion de fondos de inversion a que se refiere la CUFI.

Cartera Semanal: La cartera semanal de los activos objeto de inversion que integra VTLS-RVY,
estard disponible en el sitio de Internet de la operadora el dltimo dia habil de cada semana. Este
informe debera actualizarse al dia habil anterior al que corresponde.
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Cartera Mensual: La integracién de la cartera de valores correspondiente al cierre del mes anterior
se publicara dentro de los primeros 5 dias habiles de cada mes a través de la pagina de internet de
Actinver www.actinver.com. o en las de las sociedades distribuidoras.

Documento con Informacién Clave: VTLS-RY deberd mantener a disposicion del publico a traves
del sitio de la pagina electrénica en la red mundial www.actinver.com., o en las de las Sociedades
distribuidoras, dentro de los 5 dias habiles posteriores al cierre de cada mes este documento,
donde se presentan los aspectos mas importantes de la sociedad para la toma de decisiones de
inversion.

De acuerdo al articulo 80 de la CUFI los fondos de inversidn, las sociedades operadoras de fondos
de inversion, las sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversion, las entidades
financieras que proporcionen servicios de distribucién de acciones de fondos de inversién y las
sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversion, deberan proporcionar a la CNBV, con
la periodicidad establecida, los siguientes reportes:

Diariamente ¥ Desglose de valores adquiridos en reporto
» Préstamo de valores
¥ Operaciones con instrumentos financieros derivados
¥ Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversidn
¥ Cartera de Inversion
¥ Provision de intereses devengados sobre valores
¥ Control de garantias
¥ Balance general/Estado de situacién financiera
» Estado de resultados/Estado de resultado integral
¥ Determinacion del precio actualizado de valuacién de las
acciones representativas del capital social de los Fondos de
Inversion
¥ Parametros de inversion
Mensualmente » Estado de valuacion de carteras de inversion
¥ Precios y operaciones de compra-venta de acciones de
fondos de inversion
¥ Informacién de Fondos de Inversion para el Publico
Inversionista
¥ Informacién de Fondos de Inversion para el Pdblico
Inversionista por serie
» Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de
Servicios
¥ Catalogo minimo
Anualmente ¥ Balance general/Estado de situacion financiera
¥ Estado de resultados/Estado de resultados integral
¥ Estado de valuacion de carteras de inversion
¥ Cartera de Inversion

8. INFORMACION FINANCIERA

El inversionista podra consultar los estados financieros del Fondo (Balance y Estado de
Resultados) en la pagina de Internet de la Sociedad Operadora www. actinver.com., o bien en
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cualquier otro medio de comunicacion incluyendo a los medios electronicos, opticos o de cualquier
otra tecnologia previstos en la CUFI.

9. INFORMACION ADICIONAL

El Fondo de Inversién estima que no existe informacién adicional que deba ser revelada en este
Prospecto.

El Fondo de Inversibn no se encuentra sujeto a ningun proceso legal que pueda afectar
negativamente el desempefio o la operacion del Fondo.

Se sugiere que el inversionista analice cuidadosamente este prospecto, especialmente los
objetivos del fondo de Inversidn, las politicas de inversion y politica de compra venta de acciones,
con el objeto de fundamentar su decision de invertir en la misma.

10. PERSONAS RESPONSABLES

“El suscrito, como Director General de la Sociedad Operadora que administra el fondo de inversién,
manifiesto bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado vy
revisado el presente prospecto, el cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente la
situacién del fondo de inversién, estando de acuerdo en su contenido. Asimismo, manifiesto que no
tengo conocimiento de que informacion relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en
la elaboracidn del presente prospecto de informacién al pablico inversionista”.

Alonso Madero Rivero
Director General de Operadora Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de
Inversiéon, Grupo Financiero Actinver
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11. ANEXOQ. Cartera de Inversion.

Cartera de Inversién — La cartera de Inversién de VTLS-RV puede ser consultada a través del
sitio de internet de ACTINVER, en www.actinver.com.

Actinver | VTLS-RV

Actinver Vitalis RV, S.A. de C\V.
Fondo de Inversion de Renta Variable




Actinver

DISCRECIONAL

T.WALOR

1A5F
1ASP
1ASP
1A5F
1A5F
1ASP
1A5F
1A5F
1ASP
1A5F
1A5F

1ISP
1I5P
1IEF

EMISORA

SERIE CALIF f BEURS

Acciones hdustriales Comerciales v de Serdcios

WE Gy
TRAXION
TEAK
CIE

crO Alta
A hledia
CPO Baja
B Baja

Acciones Cotizadas en el SIC [Spot)

GOOGL
IT=

AD

B b5
ZURN
TCEHY
HEIA
AhAZH
FAOCE

arR
NG

Titulas Referenciados 3 Accones Tracs Bxdranjeras (Spot)

AC |
B
SHY

Reportos
BONDS

TOTAL CARTERA
ACTIVO HETO

Cartera al:

® Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
H Alta
M Alta

"E E EZE EE

= Alta
N Alta
- Alta
471107 AR )
SM02020

YALOR TOTAL

119 591 447
54,008,036
47 347 B62
15 001,280

2 f38 561

474 212 553
55 591,207
55,142,557
53 407 F54
52,187,387
50.775,361
43 206,520
37 BTAEIS
34805,274
3 731
23 335,440
27 788,572

127 745,498
75 009,060
34533,074
15 202,354

95 947 023
08 047 023

220,796,521
28 52, 2d

%

146199
6.52%
5.77%
1.94%
0.32%

57.7804
G.81%
G.72%
6.52%
6.35%
G.19%
5.28%
A461%
4.24%
g
2.45%
3.B%

155604
0.14%
421%
2.22%

1Z2.0E%
12.06%

100.00AY

Limite Maxi mo de VaR: 590 %

Parametros: Simulacidn Histdrica, ntervalo de Corfiarza del 95%, Horizonte Temporal de 1 dias yconuna

riuestra de 232 cheervaciores.

ar Promedio: 1,306 %




